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Economia 2024:
Reversion de shocks
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos BCU
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En eI 2024 el PIB creciod 3,1%. A lo largo del afo se observo la
reversion de shocks negativos como la sequia del 2023 y el
cierre parcial de la brecha de precios con Argentina.

Se destaca la aceleracion del crecimiento en el segundo
semestre del aino que se ubicd en 3,9% interanual con
respecto al 2,3% del primer semestre.

De esta forma, el crecimiento promedio del periodo
2020-2024 resultod en 1,4% anual (incluyendo la caida por la
pandemia), guarismo magro, aunque significativamente por

encima del 0,9% correspondiente al quinquenio anterior.

~
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Desde el enfoque de la oferta, las actividades de mejor
desempeiio del ano fueron: Electricidad, Gas y Agua
Agro y Servicios Financieros.

En el caso de los dos primeros sectores, el buen
desempeno obedece a la normalizacion de la situacidn
de sequia del ano anterior.

El Unico sector que experimentd una contraccion fue la
Construccion, a razén del fin de las obras del Ferrocarril

\ Central.
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En términos semestrales, el Agro muestra una fuerte
desaceleracion con respecto al primer semestre del afo,
gran parte por el efecto que la sequia tuvo en el primer
semestre del 2023. Lo contrario sucede con las
Actividades Profesionales y el Comercio.
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Desde la demanda encontramos seiales mixtas: Las
exportaciones muestran el mejor desempeno, seguido por el
consumo privado. Por otro lado, la inversion asi como las
importaciones caen en el promedio del afo.

Se confirma que el consumo privado evolucioné por debajo

de la actividad econdmica en el promedio del afo, aunque
en el segundo semestre muestra una relativa aceleracion.

~



$PCR050

I\
«&
-
=]
&

u:nvi“‘\

CED

20255

En términos semestrales, encontramos que en el segundo

semestre del 2024, se da una aceleracion interanual en el

consumo privado al igual que en la inversion. Sin embargo,

las exportaciones muestran una ralentizacion con respecto
al primer semestre del 2024.
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INCIDENCIA DESDE EL ENFOQUE DE LA DEMANDA
(promedio 2020-2024; p.p)

PIB 14

(-) Importaciones -1.3 -

Exporaciones

2

[ I

0.7

Inversion (FBKF)

Consumo del Gobierno
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En el quinquenio 2020-2024 el componente de la Demanda
Agregada que mas contribuyo al crecimiento fueron las
exportaciones, seguido por la inversion y el consumo
privado.
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INCIDENCIA DESDE EL ENFOQUE DE LA OFERTA
(promedio 2020-2024; p.p)

I -
Salud, Educacién y Otros - 0.1
Administracion publica I 0.0
Actividades profesionales - 0.3

Servicios financieros . 0.1
Transporte - 0.2
Comercio, Restaurantes y Hoteles - 0.3
Construccion . 0.1
Energia eléctrica, Gas y Agua I 0.0
Industria - 0.1
Agro - 0.2



WAC R af“o

& %,
N b
:l_/\/\/E
3 s
© o

2025 -

CED

Por el lado de la Oferta, las Actividades Profesionales,
el Comercio y el Agro fueron los sectores que mas
incidieron en el crecimiento del periodo 2020-2024.
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CRECIMIENTO DEL PIB E iNDICE UNICO DE COMMODITIES CED

B Variacion anual del IVF del PIB (eje izq)
—indice de commodities (100 = prom. 2015-19; eje der)
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El dinamismo de la economia uruguaya sigue estando
fuertemente influenciado por el comportamiento en los
precios internacionales de las materias primas

Podemos dividir el quinquenio 2020-2024 en dos grandes
periodos. Durante la primera mitad, se da un boom de
precios en las materias primas de corta duracion. Esto

coincide con un periodo de crecimiento elevado, en especial
2021y 2022.
Por el contrario, en la segunda mitad de estos 5 anos,
encontramos una caida en los commodities que en parte
influyen al menor crecimiento experimentado.
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