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MUNDO: Contexto internacional neutro para Uruguay.
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MUNDO: Contexto regional.
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Necesidad de Financiamiento del Sector Publico
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45,4%

El principal desafio
macroeconomico

de Brasil radica

en su elevado déficit
fiscal.

El ganador en las proximas
elecciones debera afrontar
un ajuste fiscal considerable.
Las encuestas marcan que

el actual Pte. “Lula” Da Silva

es el favorito. Sin embargo,

|la tendencia es favorable al
contendiente Flavio Bolsonaro.
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URUGUAY: Escenario macroeconomico.
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Finanzas publicas Resultado GC-BPS En el 2025 se
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URUGUAY: Indicadores divorciados.
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Fuente: BCU
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La inversion cae

a valores minimos
desde la pandemia
y se consolida como
el principal freno
estructural

al crecimiento de
la economia.
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El aumento

de los trabajadores
por cuenta propia
contribuye al
aumento del empleo.
Sin embargo, en este
grupo la informalidad
es mayor y las horas
habituales trabajadas
son menores

gue en el resto de

|la economia.




Nivel educativo segun tipo de ocupacion
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Empleador ® Cuenta propia

Sec. completa o
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Terciario completo
0 posgrado

El trabajo

por cuenta propia
se concentra

en trabajadores
de menor avance
educativo.

64.2% de los

trabajadores de dicha
categoria no tienen
secundaria completa.
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Indice de Excedente Bruto de la Industria Exportadora
(Promedio anual, 2016=100)

La rentabilidad
esperada se ubica
como principal
determinante

de la inversion.

Uruguay mantiene
costos elevados

para la produccion
asi como rigideces
normativas.




Empleo, productividad y salario real La productividad se
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Costo de Energia para Uruguay El costo energético
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COMPARATIVA REGIONAL: Paises con politicas pro crecimiento
muestran resultados favorables.




PIB efectivo y proyectado Uruguay presenta,
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Chile: 24,1%
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Con el mismo
contexto
internacional,
Uruguay crece
sistematicamente
menos que la mayoria
de los paises de

la region.

El diferencial en la tasa de
inversion resulta un factor
determinante.




Chile aprueba
reforma historica
de permisos para

PLUSMINING

MINING.COM

Chile impulsa proyecto de ley para :
fortalecer la mineria, reducir impuestos destrabar mas

y agilizar permisos de US$100.000
millones

E RUMBQ 1Y A en inversion minera .
MINERO ﬂ nﬂi -/

INTERNACIONAL

Permisos mineros en Chile: aceleraran inversiones Ley de Permisos Sectoriales: nueva era para la tramitacion de
por US$ 100.000 millones proyectos
20 abril, 2026 | Actualizado:

Con la publicacién en el Diario Oficial de la Ley N.2 21.770, Ley Marco de Autorizaciones Sectoriales, Chile da el primer paso para
modernizar de ralz el sistema de permisos para proyectos productivos, mineros, energéticos e industriales. La norma —conocida
popularmente como “Ley de Permisologia”— busca agilizar tramites que hasta ahora demoraban anos, sin rebajar estandares
ambientales ni de seguridad.

Fuente: PlusMining, Revista NME 'y Rumbo Minero




Paraguay se consolida como
plataforma industrial y de inversion
extranjera

martes, 2 de junio de 2026

Los incentivos bajo el marco de la Ley de Inversiones (Ley N° 7548/25)
han demostrado un gran dinamismo. Durante el primer cuatrimestre de
2026, las inversiones proyectadas alcanzaron US$183 millones, donde el
rubro de productos alimenticios lideré ampliamente el flujo de capital
con US$82,1 millones. A este sector le siguieron en importancia las areas
de productos quimicos y farmacéuticos, asi como la cria y engorde de

animales.

Fuente: La Republicay La Nacion

IO | A NACION

Inversion extranjera
en Paraguay llego6 a

pico historico,
reporta la Cepal

24 DE JUNIO DE 2026 A LAS 7:30

La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal) dio a conocer su informe de Inversion Extranjera Directa (IED)
correspondiente a 2025, en el cual se indica que Paraguay tuvo una importante expansion en términos de inversion recibida
proveniente del extranjero, llcgando a un pico histérico.
“En un contexto de marcada rivalidad geopolitica y tecnolégica global, exacerbado por la politica arancelaria de EE. UU., la
inversion extranjera directa en América Latina y el Caribe crecié apenas un 1,7 % en 2025", informo el organismo sobre lo que

se observo en la region, sin embargo, en Paraguay los indices son mas alentadores.

La |IED en el pais en 2025 fue de USD 1.180 millones, ante los USD 1.097 millones de 2024, lo que implica un incremento de

7,6 %, por sobre el promedio regional, y representando una suma nunca antes registrada.

Paraguay bate

un récord historico
de inversion
extranjera

de lamano de

Su nuevo marco de
incentivos fiscales.




Costa Rica sostiene
niveles récord de
inversion

Forbeés

LAREPUBLICA Inversidon extranjera -
Costa Rica supera los $5.100 millones en divect C t] apalancada casi
inversion extranjera impulsada por empresas ya l,rec a €n PS d por completo en
instaladas Rica alcanzo los

su régimen de zonas

El pais mantiene niveles historicos de estos flujos, con mayor peso de reinversiones y 5.121,8 mdd en 2025 fra ncas

expansion hacia regiones fuera de la Gran Area Metropolitana Forbes Staff | abril 6, 2026 @ 4:45:11 pm

@ Por Brenda Camarlo Del total de flujos recibidos, el 66,4% corresponde al Régimen de
- Zona Franca, seguido por empresas del Régimen Definitivo o fuera
de zona franca (15,2%), turismo (7,5%), sector inmobiliario (6,9%),
sistema financiero (3,1%) y perfeccionamiento activo (1%).

Fuente: Forbes Centroamérica y La Republica 1




A raiz de este contexto,
el CED reduce

su proyeccion de crecimiento
a 0,9% para el 2026 .




CONCLUSIONES

1. El bajo crecimiento uruguayo ya no puede explicarse inicamente
por el contexto externo: paisesde laregion enfrentan condiciones
internacionales similares y, sin embargo, logran crecer e invertir a tasas
superiores a las de Uruguay.

2. Los fundamentos del crecimiento muestran senales claras de
deterioro: la productividad permanece estancada, la inversion se encuentra
en el nivel mas bajo desde la pandemia y el déficit fiscal continuda siendo
elevado.

3. Las finanzas publicas mantienen un déficit persistente en el

entorno de 4% del PIB: el cumplimiento de las metas fiscales descansa en
buena medida en la contencion discrecional del gasto, que compensa el
escaso dinamismo de la recaudacion. Esta estrategia enfrenta limites y
expone a la politica fiscal a un creciente fendmeno de fatiga fiscal.

4. Las principales variables macroeconomicas muestran senales
divergentes: mientras el consumo continua creciendo, las expectativas
permanecen en terreno negativo, el empleo pierde dinamismo

y las empresas no anticipan una mayor contratacion. A su vez, la inversion
permanece muy por debajo de los niveles necesarios para elevar

el crecimiento potencial.

5. El crecimiento del empleo esconde una composicion menos

favorable: durante 2025, cerca del 80% del empleo generado correspondi6
a trabajadores por cuenta propia, aumentando el peso relativo de esta
categoria dentro del total de ocupados.

6. Uruguay necesita volver a poner el crecimiento en el centro de

la agenda econdmica: recuperar lainversiony elevar el crecimiento
potencial requiere mejorar las condiciones para producir, invertir y generar
empleo, avanzando decididamente hacia una agenda pro inversion

y pro productividad.




