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1. CONTEXTO INTERNACIONAL MARCADO

POR LAS ELECCIONES EN ESTADOS UNIDOS
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€= AKO ELECTORAL EN EEUU: CED

SU RESULTADO SERA INTENCION DE VOTO EN ELECCIONES PRESIDENCIALES

)ETERMINANTE PARA Donald Trump Joe Biden
. A ECONOMIA GLOBALEN »
| A 22 MITAD DE LA DECADA %
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Nota: se excluyé la intencion de voto a otros candidatos
Fuente: Project Fivethirtyeight




€= SE CONSOLIDA EL ESCENARIO CED

DE TA:SAS DE INTERES TASA DE INTERES DE EEUU Y RIESGO PAIS DE URUGUAY
HISTORICAMENTE ALTAS: (fin de periodo, %)
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Fuente: Elaboracion propia en base a FRED e Invenomica.




QASCID-IEITQ gERE\EIISSA_rCOELERA CRECIMIENTO DEL PIB PARTICIPACION EN EL PIB
: (variacion anual indice de volumen fisico) MUNDIAL

;PODRA INDIA AMORTIGUAR Sl e e G 30  peridad e poderde comprs

EL IMPACTO EN -

EL CRECIMIENTO GLOBAL? :

6,7%

6,0%
Contribucion Contribucion
al crecimiento al crecimiento
global 2024 global 2028
Q 0,9 p.p. 0,8 p.p.
. 2,2%
SO 0,5 p.p. 0,6 p.p.

Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Mundial y FMI.
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A CICLO DE COMMODITIES
SE REVIRTIO, SIN SENALES DE
“VIENTO DE COLA” EN 22 MITAD
DE LA DECADA

VARIACION INTERANUAL VS FEB. 2023
(deflactado por IPC EEUU)

Carne bovina Lacteos
T T S
(f/’ Soja Celulosa
’J -26% -35%
@ Arroz . Petréleo
= 2% CO 5%

INALE, INE, Uruguay XXI. *indice ponderado incluye arroz, carne
bovina, celulosa, lacteos, madera, sojay trigo.

Fuente: Elaboracion propia en base a BCU, Bevsa, FMI, FRED, INAC,
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2. REGION
ARGENTINA SE ENCARECE



® ESCENARIO EN BRASIL CED
CONTI NUA SI ENDO CRECIMIENTO DEL PIB EXPORTACIONES URUGUAYAS A BRASIL
MODE RADAM ENTE POSITIVO (variacién % anual indice de volumen fisico) | (en millones d? usD) |

E N U N CO N T EXTO D E M Bienes M Gasto turismo receptivo

CRECIMIENTO MAYOR AL I

ESPERADO

-3,3

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022

2023

Fuente: Elaboracion propia en base a IBGE, FMI, Uruguay XXI.




= RAPIDO ENCARECIMIENTO CED

EN DOLARES DE ARGENTINA SUPONE INFLACION MENSUAL CRECHA CAMBIARIA

EL FIN DEL DESViO 0% (variacion del IPC) (diferencia entre el délar oficial y el délar blue)
DE CONSUMO MASIVO DESDE “Novren. o H
URUGUAY: AUN PERSISTE o e 140%

INCERTIDUMBRE SOBRE
RECUPERACION ECONOMICA
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC, Investing.
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= MILEI ENFRENTA FALTA DE CED

APOYO PARLAMENTARIO Y DE EVOLUCION IMAGEN JAVIER MILEI

GOBERNADORES PERO MANTIENE —Negativa —Positiva —No sabe
APROBACION CIUDADANA: D demive:
“PACTO DE MAYO” SERA

DETERMINANTE PARA COMENZAR s2%
A DEJAR ATRAS RECESION as%
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' 3 URUGUAY: 2024 SERA UN N

e S ——— |

ANO DE BUEN CRECIMIENTO +4%




—= ACTIVIDAD REBOTO CED
EN EL 2° SEMESTRE DE 2023
Y CONTINUARIA CRECIENDO
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y 2024 CED (incorporan correccion a la baja en la estimacion
2022 proyectada por el MEF por efecto sequia).




— CONSUMO PRIVADO CED
SE CONSOLIDA COMO T R s O HPADAS e A

EL MOTOR DEL CRECIMIENTO

TRAS MEJORAS EN EMPLEO

Y SALARIO REAL /
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1700 +72 mil
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Fuente: Elaboracion propia en base a INE.




= INFLACION EN LA META: CED
NUEVO NIVEL DEJO ATRAS N UAGTEr O TS
“ZONA DE CON FORT” DEL 8% (variacion anual del indice de Precios al Consumo)
Y CONVERGE AL 5,5% ANUAL 12%
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCU.
Proyecciones 2024 CED.



—= TIPO DE CAMBIO REAL CED
CONTINUARIA APRECIADO BALANZA DE PAGOS TASA DE POLITICA MONETARIA REAL

(porcentaje del PIB, 12 meses moviles) (% anual; deflactada por promedio de expectativasa 24 meses)

EN CONTEXTO DE FUERTE : e
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCU e INE.




—= 1°VEZ QUE CED

URUGUAY INGRESA A PILAR 1: RFE DEL GC-BPS PILAR 2: GASTO PRIMARIO GC-BPS PILAR 3: ENDEUDANMIENTO NETO GC
U N CICLO E LECTO RAL -Observaftf:)d-il-l:l’\llli)ta indicativa (Va”a(.:'on restantel {en millones de dolare’s)

i Efectivo =e= Tope de gasto B Observado =@ -Tope =—Clausula de escape
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Fuente: Tomado del Informe semestral del
Consejo Fiscal Asesor de febrero de 2024.




KONRAD
A PDENAUER
am ST\FTUNG

b

€S posible gracias a\l a

4. UNSALTO AL DESARROLLO: LA AGENDA
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UN SALTO AL DESARROLLO:
AGENDA 2025-30

Documento disponible en:

TRAMPA DEL INGRESO MEDIO

Economias de altos — Economias de
ingresos ( Uruguay ) bajos ingresos
Compiten por la alta Compiten por
productividad de sus sus bajos costos
factores (capital humano, (impuestos, salarios,
infraestructura) tarifas).

Economia de ingreso medio
relativo a los paises de
ingreso alto



MACROECONOMIA
AUN MAS ESTABLE

. , 1| INFLACION:
consolidar el régimen de
metas hacia niveles de
referencia internacional

“ (2%-4%) con mayor

Documento disponible en: autonomia del BCU'y
www.ced.uy libre flotacion del tipo de
cambio.

2 | REGLAFISCAL:

incorporar un objetivo
de deuda de mediano
plazoy consolidar el rol
del Consejo Fiscal
Asesor.

3| NO AUMENTAR
IMPUESTOS:

identificar oportunidad
de ahorro, eliminar
duplicacionesy evaluar
las posibilidades de
simplificar la estructura
burocratica.



APERTURA COMERCIAL CED

Mayor presencia comercial en Asia
y Medio Oriente.

Eliminacion de la tasa consular y

Priorizar acuerdos especificos por e e Ee———

sobre tratados de libre comercio.

Avanzar en acuerdos que se estan
negociando: UE, China, ingreso al
CPTPP y posible acuerdo con EEUU.

° Mayores acuerdos de inversiones
con terceros paises.

doble tributacion.

0 ‘ Acuerdos bilaterales para eliminar

Liberalizacion de importaciones
en mercados protegidos o con
Documento disponible en: ° restricciones al acceso.

e Combustibles e Alimentos procesadosy
pollo e Frutas y verduras e Productos de higiene
personal e Electrénicos/ electrodomésticos.




AGENDA PRO-COMPETENCIA
Y SIMPLIFICACION
DEL ESTADO

Documento disponible en:

Promover mecanismos de
competencia y eficiencia:

e Importacion, comercializacion y distribucion
de combustibles e Insumos parala
construccion e Regulaciony gobernanza en

el sistema de salud e Alimentos y productos de
higiene personal.

Cambio en los requisitos de
certificacion sanitaria y eliminacion
de tasas o tarifas duplicadas.

CED

Jerarquizar rol de la Comision
de Defensa de la Competenciay
de Defensa del Consumidor.

Revision generalizada y eliminacion
de normas y regulaciones que
carecen de sentido.

Fusionar agencias y dependencias
del Estado con cometidos similares.



REGULACION LABORAL
PARA EL SIGLO XXI

Documento disponible en:

Reconocimiento de las
heterogeneidades a nivel sectorial
en los ajustes salariales.

Promocion de regimenes de
retribucion variable por
productividad a nivel de empresa.

Recategorizacion laboral hacia un
enfoque de competencias.

CED

Promocion de esquemas mas
flexibles relativos a horas de
trabajo, periodos de descanso
y licencia fraccionada.

Habilitacion de descuelgues
simétricos.

Reduccion de aportes a nuevos
empleos de baja calificacion para
reducir brecha entre el costo
laboral y el salario liquido.



UN SALTO DE BIENESTAR

Documento disponible en:

Reasignar recursos desde areas
no prioritarias y reforzar
transferencias a los programas de
primera infancia.

Libertad para las familias con hijos,
basada en flexibilidad laboral,
deducciones fiscales y servicios
publicos de cuidados de calidad
(sobre |la base de la experiencia CAIF)

Perfeccionar herramientas para la
captacion de talento inmigrante
asi como agilizar mecanismos de
acceso a residencia, vivienda y
reconocimiento de titulos.

Oaéb
anos

+ 65
anos

CED

No retroceder en la reforma de
seguridad social manteniendo el
sistema de capitalizacién individual
y el pilar solidario.

TASA DE POBREZA

I 1’8%



SEGUNDA GENERACION DE
CAMBIOS EN LA EDUCACION

Documento disponible en:

Generalizar oferta educativa de
tiempo completo.

Bachiller técnico: certificacion
a quienes tengan experiencia
laboral equiparable.

Rediseno institucional que
incluya a UTU centrado en
bachillerato y educacion terciaria
centrado en UTEC para potenciar
la sinergia entre estudio y trabajo.

CED

Rediseno y modernizacion del
sistema inspectivo de ANEP.

Fortalecimiento de los centros

a través de un estatuto que
incremente capacidades,
autonomiay rendicion de cuentas.



iMUCHAS GRACIAS!

Seguinos en la redes:

@ceduruguay

@ Centro de Estudios para el Desarrollo

Descarga la presentacion
en nuestra pagina web

www.ced.uy




